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W latach przypadajacych na wybory, urzedujacy prezydenci sg rutynowo wrecz
obarczani wing za wszystko, co negatywnie wptyneto na spoteczenstwo w ciggu
ostatnich czterech lat. Niemal nic nie nadaje sie do tego lepiej niz znaczacy wzrost
cen dbébr konsumpcyjnych. Wedtug Bureau of Labor Statistics (BLS) ceny rosng

obecnie w tempie 3 procent rok do roku, a w 2022 roku, za kadencji prezydenta
Bidena, osiggnety szczyt na poziomie 8 procent co roku.

Zgodnie z tak ujeta definicjq, jest to znacznie wyzsza ,inflacja”, niz ta,
ktérej amerykanscy konsumenci doswiadczali przez poprzednie dekady. Jednak
cho¢ wiele rozwiazan wprowadzonych =za prezydenta Bidena mogio by¢
gospodarczo szkodliwych, zaden prezydent nie jest w stanie spowodowac ogdlnego
wzrostu cen. Nie moze tego zrobic¢ ani Kongres, ani ,chciwe korporacje”.

Nawiasem modwiac, ,inflacja” jako termin ekonomiczny pierwotnie
oznaczata tworzenie nowego pienigdza i kredytu, a nie wzrost cen jako takich. Ci,
ktérzy chcg wprowadzac opinie publiczng w btad co do tego, co jest przyczynag, a
co skutkiem, stopniowo przedefiniowali inflacje jako po prostu wzrost cen.
Wystarczy wzig¢ dowolny papierowy stownik Merriam-Webster wydany w XX wieku
i sprawdzi¢ samemu.

Tylko Rezerwa Federalna moze spowodowac ogdlny wzrost cen — i tylko
wtedy, gdy tworzy nowe dolary amerykanskie, ktore wczesniej nie istniaty — czyli
dokonuje inflacji.

Aby jeszcze bardziej odwrdéci¢ uwage od prawdziwego winowajcy wzrostu
cen, opinii publicznej nieustannie podaje sie inne wyjasnienia tego zjawiska. Kazde
z nich mozna wyeliminowac przy pomocy rozumowania a priori.

Na przyktad ,czesto obwinia sie polityke energetyczng. Prezydent Biden
ograniczyt wydobycie na terenach federalnych i anulowat pozwolenia na budowe

wielu rurociggdw, zmniejszajgc tym samym podaz ropy.


https://mises.org/mises-wire/feds-fiat-money-real-cause-price-inflation
https://www.bls.gov/cpi/

Zmniejszenie podazy ropy i benzyny powoduje wzrost ich cen. Jednak bez
tworzenia nowego pienigdza musi ono z koniecznosci zmniejszy¢ popyt na
wszystkie inne towary w danym czasie.

Rozwazmy prosty model. W catej gospodarce istnieje tacznie 100 dolardéw;
50 dolaréw jest obecnie wydawane na dobro A, a 50 dolaréw na dobro B. Jezeli
cena dobra A wzrostaby o 20 procent, zakup tych samych jednostek A kosztowatby
60 dolaréw. Pozostatoby wiec tylko 40 dolaréw na zakup dobra B.

Podmioty gospodarcze w tej wyobrazonej gospodarce mogtyby kupowac
mniej A, mniej B, albo mniej obu débr. Nie mogtyby jednak nadal kupowac tych
samych ilosci obu débr, poniewaz w gospodarce nie ma wystarczajacej liczby
dolaréw o danej sile nabywczej, aby byto to mozliwe!.

Jezeli ludzie przy wyzszej cenie A nie zmniejsza popytu na to dobro, z
koniecznosci zmniejszq popyt na B, a wowczas cena B spadnie. Jezeli zmniejszq
popyt na A, cena A spadnie. Jezeli zmniejszg popyt zaréwno na A, jak i na B, ceny
obu débr spadng w jakims stopniu.

Cho¢ prawda jest, ze gospodarka USA jest znacznie bardziej ztozona niz
prezentuje ten przyktad, zasada wyceny pozostaje ta sama. Bez tworzenia nhowych
dolarow wzrost ceny jednego lub kilku produktéw musi zosta¢ zrownowazony
spadkiem popytu — a wiec i ceny — innych produktéw.

Zatézmy, ze gospodarka USA wytwarza 30 biliondw dolaréw PKB rocznie i
wydaje 6 bilionéw dolaréw rocznie na rope oraz benzyne, a 24 biliony dolaréw na
wszystko inne. Jesli polityka rzadu sprawi, ze koszt ropy i benzyny wzrosnie do 7
biliondw dolaréw rocznie, gospodarka nie moze nadal wydawaé 24 bilionéw
dolarow na wszystko inne, poniewaz zabraknie jej dolaréw po wydaniu
trzydziestobilionowego dolara.

W rzeczywistosci, wzrost cen ropy i benzyny (zmiany na krzywej rozktadu
podazy — przyp. red.) z koniecznosci zmniejszy wielkos¢ popytu na rope i benzyne,
poniewaz czes¢ wydatkdw na te dobra ma charakter uznaniowy. Nie zmienia to
jednak mechanizmu. Oznacza jedynie, ze presja wzrostowa na cene ropy i benzyny
jest nieco ostabiona, podobnie jak presja spadkowa na ceny innych dobr.

.Ale zaraz” — powiedzg niektérzy — ,wyzsze ceny ropy i gazu podnoszg
takze ceny niezliczonych innych produktéw, poniewaz wszystkie one sg

dostarczane na rynek przy uzyciu ropy lub benzyny”. Niniejszy argument napotyka

l0czywisécie, patrzac z perspektywy tozsamosci ksiegowej wyrazonej jako réwnanie
wymiany MV=PY, gdzie M to ilo$¢ pienigdza, V to jego ,szybkos¢ obiegu”, P to poziom cen,
a Y ilos¢ sprzedanych débr, to szybkos¢ V musi by¢ taka sama, aby to rozumowanie byto
prawidtowe — przyp. red.



ten sam problem. Gospodarka moze wydac tylko te dolary, ktére aktualnie istnieja.
Bez wzgledu na to, ile rdéznych produktow stanie sie drozszych wskutek
wprowadzenia regulacji rzadowych, popyt jest ograniczony do istniejacych i
dysponowalnych dolaréw.

Aby wzrost ceny jednego lub wielu produktéw nie zostat zréwnowazony
zmniejszonym popytem na inne produkty, do gospodarki muszg wej$¢ nowe
dolary. Tylko w ten sposéb mozliwe jest wydawanie wiekszej kwoty na A i
jednoczesne dalsze wydawanie tej samej albo wiekszej kwoty na reszte ddbr.

Nowe dolary mogg by¢ trwale tworzone tylko przez Rezerwe Federalna.
Powodem, dla ktérego ceny stale rosty przez ostatnie 111 lat, jest to, ze Fed przez
caty ten okres nieustannie zwiekszat podaz dolaréow.

Powodem za$, dla ktérego ceny wzrosty w ostatnich czterech latach
znacznie bardziej niz wczesniej jest to, ze Rezerwa Federalna wykreowata w ciggu
ostatnich czterech lat o wiele wiecej dolardéw, niz robita to Srednio w ciggu
minionego stulecia.

Mozna to zweryfikowac, patrzac albo na bilans Fedu, albo na baze
monetarng. Sq to dwa nieco rézne mierniki iloSci nowego pienigdza stworzonego
przez Fed. Oba pokazujg ogromne wzrosty wzgledem historycznych trendéw
poczawszy od 2020 roku.

Prawdq jest, ze banki komercyjne moggq zwieksza¢ podaz pienigdza
wskutek istnienia rezerwy czastkowej. Poniewaz mogg jednoczesnie pozyczac
depozyty i utrzymywac je jako dostepne na zadanie dla deponentdéw, tworzg nowy
pieniadz przy kazdej nowej pozyczce. Jednak ta zdolnos$¢ jest ograniczona i
ostatecznie wymaga wykreowania nowego pienigdza bazowego od Fedu, aby nie
osiggna¢ poziomu réwnowagi.

Istnieje kilka innych argumentdéw przedstawianych jako wyjasnienie
przyczyn ogolnego wzrostu poziomu cen. Wszystkie te majq ten sam problem, co
powyzszy przyktad.

Jednym z nich jest twierdzenie, ze nadmierne wydatki rzadowe same w
sobie powodujg wzrost cen. Jednak cho¢ wydatki rzagdowe czesto tworzg warunki
dla kreacji nowego pienigdza przez Fed, nie powodujg one bezposrednio ogdlnego
wzrostu cen. Kazda kwota zabrana przez rzad podatnikom 2z koniecznosci
zmniejsza ich site nabywcza i rownowazy wydatki rzadu.

Podobnie, gdy rzad pozycza istniejgce dolary od pozyczkodawcéw, z

koniecznosci zmniejsza site nabywczg posiadanego przez nich pienigdza.


https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/bst_recenttrends.htm
https://fred.stlouisfed.org/series/BOGMBASE/
https://fred.stlouisfed.org/series/BOGMBASE/

Dopiero wtedy, gdy rzad pozycza pienigdze od Fedu — to znaczy wtedy,
gdy Fed kupuje obligacje rzadowe za nowo stworzone dolary — rzad moze wydac
wiecej pieniedzy bez zmniejszania sity nabywczej innych podmiotow.

Podpisujgc ustawe CARES Act oraz sygnujgc inne wydatki covidowe,
prezydent Trump autoryzowat wydawanie pieniedz daleko przekraczajace to, co
rzad mogt pozyczy¢ od posiadajacych istniejace dolary. Fed stworzyt wiec biliony
nowych dolaréw, aby sfinansowac te réznice.

Prezydent Biden réwniez podpisat ustawy wprowadzajgce kolejne biliony
nadmiernych wydatkéw rzadowych, miedzy innymi w ramach ironicznie
nazwanego programu ,Inflation Reduction Act” oraz innych. Ponownie, dodatkowe
wydatki staty sie mozliwe dzieki temu, ze Fed kupowat obligacje rzadowe za nowo
wydrukowne dolary.

Wydatki Trumpa i Bidena stworzyty powody, dla ktérych Fed zwiekszat
inflacje waluty, ale to inflacja — a nie same wydatki — spowodowata pdzniejszy
ogdélny wzrost cen.

Wzrost cen obwiniano takze o ,,szoki podazowe” wynikajace z lockdowndw
covidowych. Zamykajac ogromng czesé¢ przedsiebiorstw w gospodarce, rzad
drastycznie zmniejszyt catkowitg podaz dobr i ustug. Zgodnie z tym argumentem,
przy innych warunkach niezmienionych, nizsza podaz oznacza wyzsze ceny.

Tyle, ze inne warunki nie pozostaty niezmienione. Gdyby rzad jedynie
uniemozliwit ludziom prace, zmniejszytaby sie nie tylko podaz dobr, lecz takze
popyt pieniezny. Jakkolwiek keynesisci chcieliby go ignorowaé, monsieur Say miat
racje. Ludzie, ktdérzy niczego nie produkujg, nie mieliby Srodkdéw, aby nadal
konsumowac za zarobione pienigdze.

Mogli to robi¢ tylko dlatego, ze rzad ptacit im za niepracowanie. Nie ptacono
im przy tym istniejgcymi dolarami, co zmniejszytoby popyt w ogdle. Wystano im
nowo stworzone dolary, aby wyréwnac utracone wynagrodzenia.

Prawdopodobnie zaden argument dotyczacy przyczyn wyzszych cen nie
jest bardziej absurdalny niz ,chciwos¢ korporacji”. Politycy uciekajq sie do tego
argumentu, aby odsung¢ wine od siebie. Bez wzgledu jednak na to, jak chciwe sg
albo stajq sie korporacje, nie majg one wtadzy by podniesé ogdlny poziom cen.

Po pierwsze, kazda korporacja zawsze dgzy do maksymalnego zysku. Jesli
nazwiemy to chciwoscig, to korporacje sg chciwe zawsze. Nie bytoby zadnego
powodu, aby nagle staty sie bardziej chciwe doktadnie wtedy, gdy ceny
konsumpcyjne rosng. Przeciwnie, korporacje zazwyczaj konkurujg tak, aby

probowac obnizaé ceny w celu zwiekszania konkurencji rynkowej.



Ale nawet gdyby wszystkie korporacje nagle postanowity jednoczes$nie —
przypadkiem albo w wyniku zmowy — podnies¢ ceny w tym samym czasie, nie
mogtoby to spowodowaé ogdlnego wzrostu cen. Zmusitoby to jedynie
konsumentéw do podejmowania innych decyzji dotyczacych tego, co kupuja, a
czego nie kupujg. Konsumenci w pierwszej kolejnosci ptaciliby wyzsze ceny za
produkty najwazniejsze dla nich, potem za kolejne pod wzgledem istotnosci i tak
dalej, az zabraktoby im pieniedzy.

Zrezygnowaliby z tych débr znajdujacych sie nizej na ich skalach wartosci,
na ktére nie mogliby juz sobie pozwoli¢, wywierajac presje spadkowg na ceny tych
produktow.

Istnieje wiele innych niemonetarnych argumentéw dotyczacych tego, co
powszechnie nazywa sie ,inflacjq”, ale wszystkie upadajq z tych samych powodow,
co argumenty przeanalizowane w nieniejszym teksScie. Nie ma sposobu, aby
podnies¢ cene jednego produktu bez odpowiadajagcego temu spadku popytu na
inne produkty, chyba ze do gospodarki zostang dodane nowe dolary.

To zawsze wina Fedul!.



