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Czy Hayek przewidziat bitcoiny?
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Artykut ukazat sie pierwotnie 2 lutego 2020 r. na portalu obserwatorfinansowy.pl

Ksigzka Friedricha Hayeka ,Denacjonalizacja pienigqdza” jest szczegdlng
pozycja w historii powojennej literatury ekonomicznej gtéwnie ze wzgledu na
swdj egzotyczny charakter. Zaproponowat w niej bowiem koncepcje emisji w
catosci prywatnych walut przez konkurencyjnych producentdw. Koncepcja
Hayeka zostata krytycznie przyjeta nie tylko przez jego keynesistowskich
przeciwnikéw, ale réwniez przez srodowisko z nim sympatyzujace.

Heyek rozpoczyna od przedstawienia zjawiska konkurencji i krok po kroku
omawia korzysci, ktére sie z nig wigzg w dostarczaniu wartosSciowych dobr
konsumentom. Zalety konkurencji akcentowane sg takze w pozostatej czesci
ksigzki. Autor wskazuje jednoczesnie na problemy zwigzane z monopolizacjg
produkcji débr. Szczegdlnym przyktadem jest tu posiadanie monopolu
menniczego przez panstwo, ze wszystkimi tego ujemnymi konsekwencjami —
zarowno jesli chodzi o zrodta wstrzaséw inflacyjnych, jak réwniez fluktuacji
gospodarczych, ktére z tego wynikaja.

Gdyby skupi¢ sie tylko na gtdwnej koncepcji denacjonalizacji pienigdza, to
w zasadzie moglibySmy dojs¢ do wniosku, ze mamy do czynienia z pozycjq
z zakresu futurologii ekonomicznej. Hayek rozprawia bowiem o jakims
hipotetycznym produkcie, ktéry nigdy w przesziosci nie byl prywatnie
produkowany i dostarczany przez rynek. Znany z historii prywatny pienigdz
towarowy w postaci ztotych monet to cos$ innego, poniewaz ztota nie produkuje
sie tak samo jak jednostek waluty. Ztoto jest (na razie) bardzo rzadkim metalem,
wydobywanym przy uzyciu kosztownych czynnikow produkcji. Nikt nie musi
obiecywaé, ze ztota bedzie mato, zeby pozostawato rzadkie (i przez to cenne).
Nie musi ani obiecywaé, ani specjalnie sie hamowaé w sposobach na jego tanie
dostarczanie. To po prostu (na razie) fakt Swiata materialnego.

Waluty produkowane przez emitentéw — dzis jest to wytacznie domena

aparatéw panstwowych na catym Swiecie
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Inaczej rzecz ma sie z walutami produkowanymi przez emitentéw — dzi$
jest to wytacznie domena aparatéw panstwowych na catym Swiecie. Hayek
uwaza, ze nie ma powodu zakfadad, ze ta sytuacja jest ekonomicznie optymalna.
Zamiast tego jednak nie proponuje powrotu do pienigdza towarowego, lecz
wyobraza sobie istnienie wielu wolnych, niezaleznych emitentéw walutowych,
ktérzy starajq sie do siebie przekonaé klientéow. I o ile w sferze bardzo ogdinych

III

rozwazan na poziomie terminéw ,konkurencja”, ,monopol”, ,inflacja”, ,waluta”
zdaje sie to mie¢ ekonomiczny sens, o tyle trudno wyobrazi¢ sobie takie
rozwigzanie w praktyce. Fakt, iz nigdy w historii nie zaistniato, zdaje sie to
przekonanie wzmacnia¢. Moim osobistym zdaniem Hayek czyni relatywnie
niewiele, by ukazaé¢ nam realnos¢ takiej opciji.

Gtéwng (i by¢ moze jedyng) wada ksigzki jest w gruncie rzeczy jej
nieaktualnos$¢. Trudno oczywiscie stosowacl kryteria prezentyzmu i krytykowac
Hayeka za to, ze nie zdotat opisa¢ kompletnie innego $wiata, ktéry rozwinat sie
po jego Smierci. Mato kto z powaznych analitykow przewidziat internet itym

bardziej jego wspaniaty wynalazek, technologie blockchain.

Swiat konkurencji walutowej

A mimo to trudno zignorowac¢ fakt, Zze propozycje autora majg niewiele
wspdlnego z dzisiejszymi nie-rzgdowymi walutami. Prawda jest bowiem taka, ze
gdy zagtebimy sie bardzo uwaznie w ksigzke, to rozwazania Hayeka odnoszg sie
do innego Swiata niz tego ze wspotczesnymi kryptowalutami. Rozwaza on Swiat
konkurencji walutowej z réznymi emitentami pienigdza, ktére sg nabywane przez
spoteczenstwo w celu spetniania funkcji Srodka wymiany. JednoczesSnie mowi
o bardzo realnych dziataniach tychze emitentow, ktérymi kierowataby chec
zachowania reputacji, pozwalajgca na akceptowalnos$¢ danej waluty jako Srodka
ptatniczego. Reputacji, na ktérg emitent musiatby pracowaé swoimi dziataniami,
demonstracjq swojej dobrej woli.

Pojecie pienigdza dekretowego jest w jezyku angielskim okreslane jako fiat
money. ,Fiat” od stowa facinskiego, ktére wyraza wole stworzenia $rodkow
ptatniczych przez emitujgcego. Banki centralne tworzg pienigdze, wyrazajac takg
wole, korzystajac z praw legalnego S$rodka pfatniczego, czyli poniekad
Z menniczego monopolu — osadzonego w okreslonych instytucjonalnych

relacjach panstwowego aparatu. Hayek z kolei proponuje, zeby takg wymuszong
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prawem ,wole” zastgpic¢ ,dobrg wolg”, bazujgcg na modelu reputacji. Tymczasem
koncepcja kryptowalut nie opiera sie tak naprawde na zadnej woli. Ani woli
wymuszonej prawem, ani woli wynikajgcej z suwerennego ograniczenia sie
jakichs$ ludzi przed niszczeniem waluty. Kryptowaluty opierajg sie na niemalze
matematycznej koniecznosci i braku oparcia sie na czyjej$ woli. Na ustalonych
z goéry powszechnych zasadach gry dotyczacych powstania i krgzenia pieniedzy.
Choc¢by ich posiadacz miat ztg wole, to nie moze jej zepsué. Nie musimy mu ufac,
wiec reputacja jest w tym momencie zbedna. Miedzy innymi z tego powodu
nabywcy kryptowalut nie majg az tak wielkich obaw, gdy je nabywaja. Poniewaz
ich podaz jest z géry okreslona obiektywnym programem, a nie czyjas wolg,

choc¢by nie wiadomo jak nieskazitelna.

Rewolucyjny bitcoin
Tej cechy nie bedg w stanie zapewni¢ nawet najwieksi S$wieci i najbardziej
szlachetni ludzie z propozycji Hayeka. To dlatego wspominane przez niego
operacje finansowe, ktdére taki emitent by przeprowadzat poprzez kupno
i sprzedaz krétkoterminowych pozyczek — nie pasujg do tego, jak na przyktad
dziata bitcoin. Hayek nie rozwazat bowiem nowej rewolucyjnej technologii, lecz
rozumowat analogicznie do tego, jak dziatajq wspodiczesne banki centralne. A
bitcoin to nie prywatny konkurencyjny bank centralny (jak sugerowatby projekt
Hayeka), lecz jego catkowity substytut i wrecz potencjalny likwidator. Ba, bitcoin
jest jeszcze bardziej rewolucyjny w swoim zamysle, poniewaz moze zlikwidowac
znaczacy odsetek wspéiczesnej bankowosci komercyjnej. Podczas gdy projekt
Hayeka raczej przewiduje jej znaczacy rozrost.

Bitcoin jest jeszcze bardziej rewolucyjny w swoim zamysle, poniewaz moze
zlikwidowac znaczacy odsetek wspotczesnej bankowosci komercyjnej

Z tego réwniez powodu ksigzka ta nie pomoze nam zrozumiec przysziego
pienigdza w czasach e-gospodarki. Inna sprawa, ze mozna jg krytykowac¢ nawet
z perspektywy déwczesnego Hayekowi sSwiata, bowiem konkurencyjni dostawcy
walut nie rozwineli sie w czasach sprzed internetu. Dlaczego? Czy nie wiasnie
dlatego, ze odbiorcy walutowi poktadaliby w nich zbyt mata nadzieje? Czy
naprawde konkurencyjny prywatny ztoty nie powstaje na polskim rynku tylko
dlatego, ze zabrania tego Komisja Nadzoru Finansowego? Czy jednak moze

naturalny brak zaufania w taki projekt odgrywa istotng role?
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Mimo tego, ze ksigzka Hayeka jest nieadekwatna do opisu obecnej
rzeczywistosci, to pozostaje interesujaca pozycja literatury, pokazujaca jak
rozwijato sie myslenie ekonomiczne w latach 70. XX wieku. Ponadto z pewnoscig
bardzo cenny jest wstep przygotowany przez ttumacza ksigzki, ktory stara sie
nada¢ jej uwspodiczesniony charakter (powiedziatbym nawet, ze jest to
najbardziej wartosSciowa czes¢ ksigzki ze wzgledu na jej wspdtczesny charakter).
Mimo to coraz trudniej czyta¢ wspdtczesnemu cztowiekowi biznesowe deliberacje
z czaséw, w ktérych ekonomistom internet sie nawet nie $nit. Wydajq sie one tak

odlegte od tego, jak funkcjonuje dzisiejszy Swiat.
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