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Roczny wzrost stawki godzinowej na stanowiskach produkcyjnych i nie
zwigzanych z nadzorem w sektorze prywatnym spadt od maja z 2,4% do 2,3% w
czerwcu.

Wielu ekspertdow jest zdumionych niskim wzrostem pfac pracownikdw.
Mimo wszystko twierdzi sie, ze gospodarka Standéw Zjednoczonych juz od
jakiegos czasu przezywa ekspansje.
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KMIESLAC

Staby realny wzrost produkcji jest przyczyna stabego wzrostu ptac

Wedtug danych rzadu Standéw Zjednoczonych od 2000 roku pod wzgledem
produkcji przemystowej gospodarka amerykanska jest obecnie w fazie
sttumionego wzrostu (warto odnotowac¢, ze w latach 1945-2000 wskaznik
produkcji przemystowej wykazuje wyrazng tendencje wzrostowg). Wskazuje to

na wyrazne ostabienie mozliwosci wzrostu gospodarczego. Z tej perspektywy


https://mises.org/wire/why-wage-growth-so-weak

niska stopa wzrostu produkcji moze by¢ istotng przyczyng mizernej stopy

wzrostu ptac.
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Niektérzy eksperci, jak chociazby wiceprezes Banku Rezerwy Federalnej
Stanley Fischer, sugeruja, ze spowolnienie wzrostu produktywnosci moze by¢
jedng z wazniejszych przyczyn.

Uznanie spadku produktywnosci pracownikéw za mozliwg przyczyne
miernego wzrostu ptac jest dobrym punktem startowym dla wyjasnienia
problemu.

Wzrost pfac pracownikéw jest mozliwy, gdy ich wkiad w tworzenie
realnego bogactwa rosnie. Im wiecej realnego bogactwa konkretny pracownik
tworzy, tym wiekszej ptacy moze sie on domagac.

Istotnym czynnikiem, ktéry pozwala pracownikowi zwiekszy¢é swojq
produktywnosé, jest ilos¢ i jakos¢ wyposazenia dostepnego pracownikowi.
Dysponujac lepszymi narzedziami da sie zwiekszy¢ wielko$¢ produkcji na godzine
pracy, przez co stajg sie mozliwe wyzsze pensje.

Poprzez przeznaczanie wiekszej czesci posiadanego zasobu bogactwa na
tworzenie i ulepszanie wyposazenia rosnie ilos¢ dobr kapitatowych
przypadajacych na pracownika (wiecej narzedzi i maszyn na pracownika).

Stanowi to podstawe dla zwiekszenia produktywnosci pracownikéw, a przez to



wzrostu realnego bogactwa i mozliwosci podniesienia ptac (lepsze wyposazenie

pozwala pracownikom na wytworzenie wiekszej ilosci débr i ustug).

Tworzenie dobr kapitatowych i ekspansja monetarna
Gtdbwnym czynnikiem ograniczajgcym wzrost ilosci débr kapitatowych
przypadajacych na pracownika jest nieustannie rozrastajacy sie rzad oraz luzna
polityka monetarna banku centralnego. Mimo to wcigz wiele oséb uwaza, ze te
dwie instytucje odgrywajq kluczowe role dla funkcjonowania gospodarki. Wedtug
popularnego pogladu to popyt na dobra i ustugi napedza gospodarke. Jesli tylko z
jakiego$ powodu popyt bedzie zbyt maty, to rolg rzadu oraz banku centralnego
jest uzupetnienie brakujagcego popytu, aby podtrzymac¢ funkcjonowanie
gospodarki. A przynajmniej tak sie twierdzi.

Ale nie istnieje jakas osobna kategoria jak popyt, ktéra popycha

gospodarke. Popyt zawsze musi by¢ sfinansowany przez wczesniejsza_produkcje

bogactwa. Produkujgc co$ uzytecznego dla innych, osoba moze zgtosi¢ popyta na
uzyteczne dobra.

Kazda polityka zwiekszajaca sztucznie popyt prowadzi do konsumpcji,
ktéra nie jest poprzedzona wczesniejszq produkcjaq bogactwa. Na przykiad
polityka kreacji pienigdza ma na celu podtrzymywanie aktywnosci gospodarczej,
a w rzeczywistosci skutkuje taka dziatalnosciq gospodarcza, ktora nie jest w
stanie sie utrzymac. Oznacza to, ze ta dziatalno$¢ moze trwac jedynie dzieki
przejeciu realnego bogactwa od twoércow bogactwa. To natomiast skutkuje
ostabieniem mozliwosci dalszego tworzenia bogactwa.

Zauwazmy, ze polityka kreacji pienigdza zapewnia fundament dla
powstawania baniek oraz nieproduktywnej dziatalnosci — zamiast finansowac
tworzenie wyposazenia pracy, polityka monetarna powoduje przekierowanie
bogactwa na marnotrawng dziatalno$¢. To oznacza, ze polityka kreacji pienigdza
skutkuje marnotrastwem. Podobnie polityka sztucznego zanizania stép
procentowych majgca na celu zwiekszenie popytu w rzeczywistosci zapewnia
finansowanie dla rdéznorakich bezproduktywnych projektéw, ktore na wolnym

rynku nie zostatyby rozpoczete.

Przyczyny uszczuplenia bogactwa — deregulacja finansowa
Deregulacja rynkéw finansowych na poczatku lat 80. XX wieku umozliwita

pojawienie sie ,z niczego” gigantycznej eksplozji monetarnej. Oredownicy


https://mises.org/wire/rick-perry-%E2%80%94-and-his-critics-%E2%80%94-still-dont-understand-says-law
https://mises.org/wire/rick-perry-%E2%80%94-and-his-critics-%E2%80%94-still-dont-understand-says-law

deregulacji rynkéw finansowych twierdza, ze mniejsza liczba restrykcji skutkuje
lepszym wykorzystaniem zasobow, co prowadzi do wiekszego dobrobytu.

To prawda, ze mniej regulowany system finansowy wspiera bogacenie sie
poprzez efektywne wykorzystywanie rzadkich zasobow, natomiast sterowany
sektor finansowy ogranicza mozliwosci bogacenia sie. Niestety ci oredownicy
czesto przeoczajg fakt, ze dzisiejszy system finansowy nie ma nic wspdlnego z
wolnym rynkiem.

Obecny system finansowy skupiony jest wokdt banku centralnego, ktéry
promuje inflacje monetarng oraz ograniczanie kreacji dobrobytu poprzez
bankowos$¢ opartg na rezerwie czgstkowej.

W obecnym systemie im mniej ograniczona jest dziatalno$¢ bankdéw, tym
wiecej pienigdza mogq wykreowac ,,z powietrza”, a przez to spowodowac wieksze
zniszczenia w bogactwie. Takiej sytuacji mozemy przeciwstawi¢ system
prawdziwie wolnej bankowosci, gdzie bank centralny jest nieobecny, a mozliwos¢
kreacji pienigdza ,,z powietrza” minimalna.

Przed deregulacjg z lat 80. XX wieku bankowo$¢ byta pod kontrola.
Dziatalnoscig bankéw kierowat bank centralny. W tego typu bankowosci marze
byty niemalze ustalane odgérnie (Fed ustalat maksymalne oprocentowanie i
kontrolowat krétkoterminowe stopy procentowe), przez co ,zycie” bankdéw byto
fatwe, chociaz nudne.

Deregulacja sektora finansowego i pozbycie sie ustawy Glassa-Steagalla

zmienity to. Zderegulowanie sektora finansowego poskutkowato zazarg
konkurencjg miedzy bankami.

Wczesniej ustalane marze w nowych warunkach obnizyly sie. Z tego
powodu konieczne stato sie zwiekszenie ilosci pozyczek w celu utrzymania
zyskow na tym samym poziomie. W obecnym systemie opartym na bankowosci
centralnej ten wzrost poskutkowat eksplozjg kredytu ,z powietrza” —
gigantycznym wzrostem podazy pienigdza (w zderegulowanym sektorze
finansowym banki w jeszcze wiekszym stopniu potegujq kreacje pienigdza przez
Fed).

Zauwazmy, ze stosunek AMS (austriacki miernik wzrostu podazy

pienigdza) do jego wspodtczynnika trendu (trend zostat wyliczony od stycznia
1959 do grudnia 1979 r.) wynosit okoto 1,0 od 1959 r. do wczesnych lat 80. Od
lat 80. ten stosunek zaczat wyraznie wzrastaé, osiggajac wartos¢ 2,2 w

pazdzierniku 2016 roku, ustalajac sie na 2,1 w czerwcu 2017 roku.


https://mises.org/wire/why-not-replace-dodd-frank-glass-steagall
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AMS DO WSPOECZYNNIKA TRENDU (1958-1979 R.)
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Ta ogromna kreacja pienigdza ,z powietrza” znaczaco zmniejszyta zasob
realnych oszczednosci. Zamiast wspiera¢ efektywng alokacje realnych
oszczednosci, obecny tak zwany zderegulowany system monetarny wzmaga
zdolno$¢ bankdédw do wttaczania do gospodarki ogromnych ilosci pieniedzy
wykreowanych ,z powietrza”.

Z tego wynika, ze przy obecnym systemie bankowym powstrzymanie
dalszego ostabiania procesu tworzenia bogactwa, a przez to ptac, wymaga
$cislejszej kontroli bankow.

Jak napisat Murray Rothbard w Ekonomicznym punkcie widzenia

Wielu oredownikdw wolnej gospodarki zastanawia sie, dlaczego
jestem zwolennikiem wolnych rynkow, prywatyzacji i deregulacji
we wszystkich branzach poza systemem bankowym. OdpowiedZ
powinna by¢ teraz oczywista. Kiedy istnieje system rezerwy
czgstkowej — czyli oszukarnczego zawierania umodw, ktorych
honorowanie jest niemozliwe —  bankowos¢ nie  jest
usankcjonowang branzg $wiadczacg usankcjonowane ustugi.’

Nie argumentuje na rzecz ograniczenia wolnego rynku, ale za

ograniczeniem mozliwosci kreacji kredytu ,z powietrza” przez banki. Jest to

! Murray Rothbard, Kryzys bankowy! [w:] Ekonomiczny punkt widzenia, Instytut Ludwiga
von Misesa, s. 291.



problemem wytacznie dlatego, ze obecny system bankowy nie ma nic wspdlnego

Z rynkowym systemem bankowym.





